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Die Inflation ist da — und sie ist kein Naturereignis

Inflation USA & Eurozone: Jahrliche Verdnderung in %
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,ES gilt (...), alle Krafte darauf zu konzentrieren, eine Inflation zu
verhuten und jedes schuldhafte Verhalten, das zu einer
inflationistischen Entwicklung fihren kdnnte, vor der gesamten
Offentlichkeit zu brandmarken und dadurch zu verhindern.
Die Inflation kommt nicht Gber uns als ein Fluch oder als ein
tragisches Geschick; sie wird immer durch eine leichtfertige
oder sogar verbrecherische Politik hervorgerufen.”
(Ludwig Erhard)
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Blick in die Schweiz: Inflationsdruck deutlich weniger stark ausgepragt
— trotz vergleichbarer Abhangigkeiten von z.B. Energieimporten

Inflation Eurozone & Schweiz: Jahrliche Verdnderung in %

10,0
8,0
6,0

4,0

2.0 .F.* |
3 2015 2017

-2,0

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 201 2019 2021

= Schweiz =FEurczone

Quelle: Bloomberg
Zeitraum: 31.01.1999 - 31.05.2022



-. Bank fir
.- Kirche und Caritas eG

Hohe Inflationsraten entwerten die globalen Schuldenberge real

Schuldenstande ausgewahlter Staaten in % des BIP
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Der hohe Geldmengentberhang traf wahrend und nach Covid auf ein
ricklaufiges Guterangebot

Zentralbanken: Entwicklung der Gesamtaktivain Milliarden US$ bzw. EUR
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Quelle: Bloomberg
Stand: 31.05.2022
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,Vorlaufende“ Preisdaten uberraschen auf der Oberseite — sie fressen
sich erst mit Zeitverzug in die Verbraucherpreise durch

Deutschland: Jahrliche Verdnderungsrate der Import-, Erzeuger- und GroRhandelspreisein %

40

10

10

20

30

L
R P U P R . P .

= |mportpreise  =——FErzeugerpreise = Grofhandelspreise

Quelle: Bloomberg
Stand: 31.05.2022



~ N
.- Kirche und Caritas eG

Exorbitanter Anstieg der Rohstoffpreise beschleunigt sich weiter

Rohstoffpreise (seit Jahresbeginn, in %)
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Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.

Quelle: Bloomberg
Stand: 10.06.2022
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Die stark steigenden Frachtraten tGben einen hohen Preisdruck auf
viele Konsumgiter aus, der Hochpunkt scheint aber Gberwunden

Entwicklung der Frachtraten von Container- und Luftfrachttransporten
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Eine Auspragung der Vermdgenspreisinflation: Entwicklung der
Kaufpreise beil Eigentumswohnungen in ausgewahlten Stadten

Kaufpreise Eigentumswohnungen je gm in EUR

Stadt Preis jegm | Preisjegm | Veranderung
2015 2020 in %

Minchen 6.034 9.569 58,6
Frankfurt am Main 3.814 7.280 90,9
Stuttgart 4.238 7.158 68,9
Berlin 3.303 6.056 83,4
Hamburg 3.868 6.324 63,5 — @1l0r%pa.
Dusseldorf 3.767 6.444 71,1
Erlangen 3.534 5.850 65,5
Freiburg im Breisgau 4.580 6.506 42,1

Quelle: Destatis, eigene Berechnungen
Stand: 2021

Fruhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige W ertentwicklungen.
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Selbst die aktuell deutlich erndhten offiziellen Inflationszahlen
erfassen noch nicht einmal das volle Ausmald der wahren Teuerung

Beispiel 1: Inflationsmethodik = Fragwtrdige Methoden der Substitution und
Consumer Inflation - Official vs ShadowStats (1980-Based) Alternate ”hedonlStISChen Anpassungen
Yearto Year Change. Through May 2022

= Warenkorb nur bedingt reprasentativ fur tatsachliche
- SGS Alternate CPl, 1980-Based - CFl-U

Kaufhaufigkeiten der Guter

= Keine Berilcksichtigung der Vermégenspreisinflation
(,Schatteninflation*)

= Kosten fur staatlich administrierte Abgaben und Gebihren
M unterreprasentiert
Y = Kosten fur Bildung, Gesundheit unterreprasentiert

= EU: Keine Berucksichtigung von Wohneigentum im HVPI

h 1918? 1‘;8? 1!;9? 19r9]' ?C:I]? ?I]II]T ?Ilri? ?ﬂlﬂ ?1]1??
Beispiel 2: ,,Shrinkflation* = Versteckte Preiserh6hungen durch geanderte
- PackungsgroRen bzw. Fullmengen: Gleicher Preis, weniger

Inhalt
R % = Die Liste der ,Mogelpackungen® der Verbraucherzentrale

: Hamburg wies zuletzt verdeckte Preiserh6hungen zwischen
+6% (Nadler Kartoffelsalat) und +94% (Gerolsteiner Zitrone
Plus) auf

Altes Produkt Neues Produkt

= Weitere Beispiele der Verbraucherzentrale Hamburg 2021:
3,99 € 3,99 € Nivea Handcreme +33%, Funny Frisch Erdnuss Flippies
m Em +29%, Bahlsen Waffel +34%, Knorr Fix Lasagne +40%, Fa
Seife +43%, Homann Champignonsauce +88%

Quellen: Courtesy of ShadowStats.com; Stand: 10.06.2022
,Mogelpackungen® Liste der Verbraucherzentrale Hamburg, Grafik M&Ms: Verbraucherzentrale Hamburg
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»1emporar®“ und ,, Transitory“ als Nebelkerzen: Die Basiseffekte aus
2020 sind bereits verarbeitet!

WHAT
INFLATION?

Zurecht als ,,temporar” klassifizierte Einfllisse

= Preiseffekte aus gestdrten Lieferketten und
Engpassen bei Vorprodukten (z.B. Halbleiter)
Hotel / Gastronomie / Tourismus
Mehrwertsteuer-Effekt in Deutschland
Gebrauchtwagen USA
(Ol und Gas?)

TE L e— HEbG.EYE_L

Vermutlich strukturelle und/oder sich verfestigende
Einflussfaktoren
= Stark steigende Geldmenge
Fiskalische Uberstimulierung
Die ,grtine Inflation®
Hohe Rohstoffpreise
Zeitverzug der Import-, Produzenten- und
GroRhandelspreise
= Steigende Lohnkosten, Gefahr von Lohn-Preis-
Spiralen, generelle Knappheit von Arbeitskréaften in
den USA
= Assetpreisinflation wirkt mit Zeitverzug auf VPI (z.B.

e HEDGEYF_;L

RELAX, IT'S

= Inflation politisch gewtinscht zur realen Entwertung

/TRANS'TORY' F g: Baukosten, Mieten)
/ bb = Deglobalisierung und ,Onshoring“ (insb. Léhne)
_@‘\\A} der globalen Uberschuldung

Quelle: Hedgeye Risk Management
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Co2-Besteuerung, Angebotsverknappung bei grundlastfahigen
Energietragern, Netzausbau: die ,,grune Inflation“ ist strukturell

. 1 3 Europa
Tweet of the week - for what it's worth... g8 o, o icungnat

Wind mills are to nuclear energy what candles are to LED. The sillier the energy policy in the Inflationsdruck hoch
West, the more power moves towards the East, i.e., where the reliable energy sources are not left = |mmense Kosten des Netzaus-

in the ground but extracted. und Umbaus werden
Energiekosten weiter verteuern
‘. Javier Blas e @JavierBlas - 11h n GEWO”te Angebotsverknappung
&0 How it started. How it’s going. bei Ol, Gas
The e — — = Regulierung treibt Preise
Economist i 1 u bl (Industrie, Bau, Verkehr, )
e ' = Kapitalverknappung bei
»Sschmutzigen® Branchen

USA

= Regulierungsdruck steigt

» Fiskalische Uberstimulierung
(Summe der bislang lancierten
Corona-Pakete > Ausgaben fur
New Deal, 2. Weltkrieg, Vietnam-
Krieg.)

= Quasi Kriegswirtschaft

= Weitere Fiskalpakete scheitern an
D-Senatoren Manchin, Sinema

Quelle: Ineichen Research & Management
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Der Ukraine-Krieg beschleunigt Preis-Dynamiken, die bereits zuvor

prasent waren

Erdgaspreis - TTF 1M Forw. (EUR/MWh), NL

Strompreis - APX Electricity (EUR/MWh), NL Weizenpreis (USD/bushel), USA
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Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir kunftige W ertentwicklungen.

Quelle: Bloomberg
Stand: 10.06.2022
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Hoher Druck auf die Preise entlang der landwirtschaftlichen
Wertschdpfungskette: Neben Saatgut verteuert sich Dunger stark

Green Markets North America Fertilizer Price Index
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= Green Markets North America Fertilizer Price Index

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg

Stand: 10.06.2022
15



~ N
.- Kirche und Caritas eG

Besonders alarmierend: Steigende Preise fur landwirtschaftliche
Flachen, Dunger, Saatgut lassen Nahrungsmittelpreise explodieren

UN Index fiur weltweite Lebensmittel-und Agrarrohstoffpreise
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Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg
Stand: 31.05.2022
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Nicht nur Ol und Gas betroffen — Russland und Ukraine mit hohem
Marktanteil auch bei anderen Rohstoffen (Beispiel: Getreide)

Globaler Getreidehandel: Volumen in Millionen Tonnen

Andere
80 Russland & UKraine
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40

EU
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94

Argentinien
56

Quellen: Bloomberg, International Grain Council
Schétzungen fir die Saison 2021-22, fur Weizen und Grobkorn
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Auf rasante Energie- und Lebensmittelpreisanstiege wie aktuell folgten
historisch gesehen typischerweise Rezessionen

US-Inflation (inkl. Lebensmittel und Energie) und RezessionszeitrAume (1951 - 2022)

16,0

14,0 ".
12,0 (1)

10,0

6,0 ﬂ n
4,0 ()

2,0

0,0
-2,0

4,0
1952 1957 1962 1967 1972 1977 1982 1987 1992 1997 2002 2007 2012 2017 2022

Rezessionen USA =Pl (inkl. Lebensmittel & Energie)

Quelle: Bloomberg, Federal Reserve Bank of St. Louis
Zeitraum: 31.12.1951 — 31.05.2022
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Die Markte erwarten aktuell 10 (!) weitere Zinsschritte der Fed fur 2022,
was einem Leitzins zum Jahresende von 3,5% entsprache

US Zinsentwicklung: Geschatzte Anzahl an Zinsschritten anhand der aktuellen Forward-Kurve (Dez. 2022, Futures-Modell)

12

10

0
Jun. 21 Jul. 21 Aug. 21 Sep. 21 Okt. 21 HNov.21 Dez. 21 Jan.22  Feb.22 WMrz.22 Apr.22 Mai.22  Jun.22

Quelle: Bloomberg
Stand: 13.06.2022
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US Zinskurve sendet spatzyklische Signale: OIS Forwards preisen
bereits Inversion = Wachstumsschwéache kénnte in Rezession enden

US Zinsstrukturkurve: Rendite 10-jdhrige Anleihen minus Rendite 2-jdhrige Anleihen
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Wichtige Implikationen der US-Zinskurve

= Die niedrige und fallende Laufzeitpramie verdeutlicht das geringe Vertrauen, das Marktteilnehmer in eine
nachhaltige wirtschaftliche Erholung haben

» Eine inverse Zinsstruktur war in der Vergangenheit ein verlasslicher Indikator fir eine bevorstehende Rezession

= Die Verflachung legt die Vermutung nahe, dass es weniger Zinsschritte geben wird, als der Markt preist

Quelle: Bloomberg
Stand: 10.06.2022
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Verbraucherstimmung in den USA erreicht historischen Tiefstand

USA: Index flr Verbraucherstimmung der Uni Michigan
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Quelle: Bloomberg
Stand: 10.06.2022
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ZEW: Ukrainekonflikt |6st grof3ten Einbruch aller Zeiten aus -
Abschwachung des Wachstums wirkt straffend auf die Inflation

Ifo Geschéaftsklima-Index

ZEW Index fir Konjunkturerwartungen Deutschland
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Quelle: Bloomberg
Stand: 31.05.2022
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Hohe Basiseffekte 2021 und Wachstumsverlangsamung 2022:
Abflachung der Inflation im Jahresverlauf durchaus wahrscheinlich

USA: Erwartungen fur die Inflationsratein % Eurozone: Erwartungen fir die Inflationsrate in %
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Quelle: Bloomberg
Stand: 13.06.2022
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Stagflation: Lohn-Preis-Spirale in den USA durchaus moéglich, Margen
der Unternehmen unter Druck von Teuerung & hohen Basiseffekten

USA: Entwicklung von US-Unternehmensgewinne sowie Lohne und Gehélter im Verhéltnis zum GDP
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=) S-Unternehmensgewinne =) S-Lohne und Gehalter

Quelle: FRED Economic Data
Stand: 30.06.2021
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Zusammenfassung Kapitalmarktumfeld: Der Gegenwind nimmt zu

OO0@®

Konjunktur

Weltweiter Aufschwung flacht ab,
Dynamik zuletzt riicklaufig
Negativer Fiskalimpuls
Ukraine-Krieg lastet deutlich auf
Wachstumserwartungen
Inflationsdruck sollte im Jahres-
verlauf abnehmen, Inflationsraten
bleiben aber tber Vor-Covid-
Niveau

Stagflation als Risikoszenario

Bewertung

US-Aktien mit im historischen
Vergleich noch immer extremen
Bewertungen

LAlles Blase“: Marktpreise
unterliegen starken Verzerrungen
durch Notenbankeingriffe

Keine angemessene Risiko-
kompensation direktionaler
Risiken (Aktien- & Zinsrisiko) >
alternative Risiken bevorzugen

Globale Schulden

Globale Verschuldung auf sehr
hohem Niveau
Schuldentragfahigkeit in vielen
Regionen ernsthaft in Frage
gestellt

Hohe Schulden wirken langfristig
wachstums- und
inflationsbremsend

Gefahr der ,Japanisierung®

Markttechnik

Trend bei Aktien und Renten klar
negativ

Rickkehr der Volatilitat
Gesamtbild (Markttechnik,
Momentum, Marktbreite, relative
Performance LC/SC,
zyklisch/nicht- zyklisch, usw.) hat
sich deutlich eingetrtbt

O
O

O Geldpolitik

Notenbankpolitik inzwischen
deutlich restriktiv

Fed bereits mit mehreren
Zinserhéhungen, Markte
erwarten Ende 2022 Leitzins von
Uber 3,5%

Konsequente Zinserh6hungen
auch in den EMs

EZB fahrt Ankaufprogramme
zurtck und wird im Juli die
Zinswende einleiten

Sentiment

2021 Anzeichen einer
spekulativen Uberhitzung, nun
setzt eher Erniichterung ein
Hohe geopolitische Risiken
(Krieg in der Ukraine, Russland-
Sanktionen, Folgen steigender
Nahrungsmittelpreise...)
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Kein Genuss ohne Reue
you THIS

> WOULDN'T
END WELL.

O LEDNGEYE

:

Quelle: Hedgeye Risk Management
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Historischer Gegenwind fir Mischstrategien

Gesamtertrage je Kalenderjahr seit 1977
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Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige W ertentwicklungen
EUR Renten auf Basis iBoxx EUR Overall Total Return Index; EUR Aktien auf Basis Euro Stoxx 50 (Total Return)
Quelle: Bloomberg; Zeitraum: 01.01.1977 — 10.06.2022
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Der EUR-Anleihenmarkt verzeichnet aktuell den héchsten
Kursrickgang seit EinfUhrung der Gemeinschaftswahrung

Gesamtertrag und maximaler Kursverlust des iBoxx EUR Overall Total Return Index (in %)
160%
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-20%
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= Gesamtertrag

B maximaler Kursverlust
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Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg; monatliche Daten
Zeitraum: 31.12.1998 - 10.06.2022
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Erste Prognose zu mdéglichen langfristigen Gewinnern und Verlierern
des Ukraine-Konflikts

Direkte Folgen

Energieimporteure

Industrielander

m|.t Abhéngig- Geschaftsmodelle mit
kglten, ohne nachhaltigen Schaden
eigene Rohstoffe ’ = Japan

und geopolitische = Sidkorea

Verlierer * Sidostasiatische

= EP . Werkbanke

= Tirkei (Thailand, Vietnam)

Rohstoffe: Agrar, Ol,
Metalle

Rohstoffexporteure

¥ |

(‘ = Russland

Substitution des weg- Griner
fallenden russischen Wasserstoff
Rohstoffangebots "
»  Sidafrika ‘ Geopojltlsche
= PBrasilien Gewinner
* Chile ,Pan Asia“ und Staaten
* Golfstaaten mit Verhandlungsmacht
= (USA, Kanada)* n = China
= USA
= |ndien
= Golfstaaten

*vermutlich eher protektionistisch
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Auflésung der Goldbindung: 1971 als Wendepunkt in der modernen
Geldgeschichte

Entwicklung US Geldmenge M2 in Mrd. $
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Quelle: Bloomberg
Stand: 30.04.2022
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Nach 1971 wird die unbegrenzte Geldmengenausweitung moglich:
Geld wertet nun vorhersehbar gegen Vermdgens- und Sachwerte ab

Preis fir 100 US-Dollar in Unzen Gold
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2,50
2,00

-97,9%
1,50

1,00

0,50

s
0,00
1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg

Stand: 30.04.2022
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Die ,,wahre Inflation“ liegt bei 6% - flir den realen Vermdgenserhalt
bildet dieser Wert daher die eigentliche Referenzgrol3e

Entwicklung von Geldmenge und Inflation indexiert (1999 = 100)
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——Geldmenge M2 im Euroraum —|nflation im Euroraum

Quelle: Bloomberg
kumulierte Werte in %

Zeitraum: 01.01.1999 - 30.04.2022 3
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Wertentwicklung seit 2008: Welche Anlageklassen erreichen den realen
Kapitalerhalt?

Nicht alle Anlageklassen schlagen die ,,echte* Inflation
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Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Goldmienenaktien = NYSE Arca Exchange Gold BUGS Index EUR; Renten = IBOXX Euro Overall TR Index EUR; Wohnimmobilien = Hauserpreisindex DE; Inflationsgeschitzte
Anleihen = Bloomberg Global Inflation-Linked TR Index Value Unhedged USD; Bauland = Preisindex fir Bauland DE; Gold = Spot Preis in EUR; Ackerland = Kaufwerte fir
deutsche landwirtschaftliche Grundstiicke; Holz = FTSE NAREIT Timber REITs TR Index USD; Aktien = MSCI World TR Index EUR

Quelle: Bloomberg (Goldmienenaktien, Renten, Inflationsgeschiitzte Anleihen, Gold, Holz, Aktien), Destatis (W ohnimmobilien, Bauland, Ackerland);

Zeitraum: Bloomberg (31.12.08 - 30.05.22, Destatiswerte (31.12.2008 - 31.12.2021) 33
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Veranderungen der taktischen Positionierung im Vergleich zum
Vorjahr im BKC Treuhand Portfolio

Neutrale Asset Allokation Aktuelle Asset Allokation
15,0%
27,8%
15,0%
57,2%
70,0% 15,0%
m Renten = Aktien Alternative Anlagen mRenten = Aktien Alternative Anlagen
Defensive Portfoliobausteine Offensive Portfoliobausteine Tail Risk Hedge / Absicherung
= Schweizer Staatsanleihen * Emerging Markets Aktien = Edelmetalle
(CHF) * Emerging Markets = Japanischer Yen
= EUR-Renten mit hoher Bonitat Wahrungen = Volatilitat, Managed
= Absolute Return " Zyklische Aktien Futures (CTA)
= Katastrophen-Anleihen = High Yield Anleihen = (Derivate)

. - = Rohstoff-basierte Investments
\US Dollar -

— > ) N\ _/
breite Risikokontrolle Stabilisierung des Portfolios

Quelle: Universal Investment, Infront
Stand: 31.05.2022
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,Aber Herr Matthes, seien Sie ganz unbesorgt, wenn die Inflation
kommt, kaufen wir einfach Aktien. Die gleichen die Inflation aus!“

US Aktienmarkt- und Inflationsentwicklung in den Jahren 1973 und 1974

120 14

110 12

100 10
90 8
80 6
70 4
60 2

Dez 72 Feb. 73 Apr. 73 Jun. 73 Aug. 73 Okt. 73 Dez. 73 Feb. 74 Apr. 74 Jun. 74 Aug. 74 Okt. 74 Dez. 74
= S&P 500 Index  ==|nflationsrate USA (J/J)in %

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg; Zeitraum: 31.12.1972 - 31.12.1974
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Inflation und Aktienmarktbewertungen: Kein lineares Verhaltnis!

Inflation und Shiller KGV*
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in %
Quelle: Bloomberg; Yale University, Zeitraum: 01.01.1920 - 31.05.2022
Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige W ertentwicklungen.

*10-jahriger Mittelwert der inflations-adjustierten Gewinne der Unternehmen des S&P500 im Verhaltnis zum Kurswert
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Im Inflationsumfeld ist die Selektion noch viel entscheidender als in
,hormalen® Marktphasen

USA: Korrelations-Koeffizient zwischen der jahrlichen Verédnderung der Inflationserwartungen (10J., Break-even) & den jahrlichen
Veranderungen verschiedener Anlageklassen/Sektoren liber einen Zeitraum von 10 Jahren

-0,60 -0,40 -0,20 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80
Rohstoffe
Energie

Grundstoffe

|
|
|
Industrie |
S&P 500 |
Finanzwesen |
Konsumgiiter |
Technologie |
Kommunikation ]
REITs ]
Gesundheitswesen I
Basiskonsumgiiter [
Versorger I
US Dollar |

Lang-laufende Treasuries* |

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige W ertentwicklungen.
Quelle: Incrementum / In Gold We Trust special: Inflation report 2020, “The Boy who Cried Wolf”

*Ertragsbasis
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Inflations-Beta im Aktienportfolio: Ausgewahlte Inflationsprofiteure mit
Geschéaftsmodell an der Preisquelle und hoher Pricing Power

Boliden ‘BOLIDEN Rural Funds Management T

= Schwedischer Bergbaukonzern = Australischer Spezial-REIT bzw. Agrar-REIT

= Abbau und Exploration von Industrie- und Edelmetallen, = Besitzt, bewirtschaftet und verwaltet landwirtschaftliche
Recycling von Metallen Nutzflachen, u.a. Weinberge, Wasserrechte, Nuss- und

» Profiteur der ,Green New Deals®, Elektrifizierung, Baumwollplantagen
Netzausbau der erneuerbaren Energien = Nutztierhaltung

= Hohe Reserven an knappen Ressourcen und hohe = Der Besitz eigener Landereien und die Geschaftstatigkeiten
Preisfestsetzungsmacht ermdglichen mit realen Sachwerten sorgen flr eine hohe
Margensteigerungen im Inflationsumfeld Preisfestsetzungsmacht und Inflationsresistenz

Nutrien Nutrien Louisiana-Pacific LP

= Kanadischer Dingemittelproduzent = US-amerikanischer Produzent von Holz und Baumaterialien

= Weltmarkfuhrer bei Kalidiinger, Nummer 2 bei = Neubau, Reparatur- und Renovierungssegmente werden
Stickstoffdtinger bedient, ebenso Heimwerken (DIY)

» Wachsende Weltbevolkerung, verbesserte = Das Unternehmen besitzt iber 2 Millionen km? Waldgebiet
Anbaumethoden, Fokus auf steigende Flachenertrage als in den USA und Kanada, das doppelten Inflationsschutz
struktureller Riickenwind fur das Geschaftsmodell bietet: Der Wert des aufstehenden Holzes ist

= Quasi oligopolistische Branchenstruktur und Verankerung inflationssensitiv, zudem kann das eingeschlagene Holz
als eines der ersten Glieder der landwirtschaftlichen zum jeweils aktuellen Holzpreis verkauft werden
Wertschdpfungskette, sodass hohe Preisspannen = Die eigene Weiterverarbeitung gewahrt hohe Preismacht

durchsetzbar sind

Quelle: Unternehmensangaben, eigene Recherchen. Es handelt sich nicht um Anlageberatung und nicht um Empfehlungen zum Erwerb einzelner Finanzinstrumente.
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Die extremen Bewertungsniveaus der Aktienmarkte mahnen zur
Vorsicht, denn: Bewertungen von heute sind Renditen von morgen

Kurs-Umsatzverhdltnis des S&P 500 Beispiel S&P500: Aktuelles Kurs-Umsatz-Verhéaltnis und
35 darauffolgende Renditen der nachsten 10 Jahre (p.a.)
3’0 3.0 25,0%
' = 20,0%
2,5 15,0% Korretation:—=0,9
2,0 L 10,0%
1,5 T 50%
10 £ 0,0%
- 0,
- y 0
0,0 15.0% Aktuell: 2,6
R E-EEE-EEEEEE- R 0 1,0 1
O O O O O ©O O O O O O O O O O O O ’ ’ S 2.0 25 3.0 35
= = +d =+ "1 N N NN N N NN N N N N

Kurs-Umsatz-Verhaltnis

KUV Intervall Nachfolgende @ Rendite

= Das aktuelle Bewertungsniveau des amerikanischen

bis ... iiber 10 Jahre (p.a.) - .
Aktienmarkts legt auf Basis des Kurs/Umsatz-

0,7 03 15,0%

Verhaltnisses von ca. 2,6 eine langfristige Rendite von

0.9 1.1 10,9% 0 o ; _
1.1 13 12.0% unter 0% nahe; hoher war die Bewertung selbst zu Zeiten
1’3 1’4 11},5% der Dot.com-Blase Anfang der 2000er nicht

’ ’ . = Dies gilt fir Anleger, die heute auf diesem Niveau in den
" ot 7,3% Markt als Ganzes (z.B. via ETF) einsteigen
1,3 1,6 7.0% _ _
1,6 1,8 4,4% = Diese Annahme |s_t: o o _
1,8 2.1 1,2% . progn_osefrel, objektiv, langfristig, unabhangig vom
2,1 2,2 1,3% Zinsniveau

] 2,2 3,1 1.1% &

Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 31.01.1990-31.05.2022; monatliche Daten, Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen
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Tech-Sell Off zeigt: Keine Sicherheitsmarge vorhanden

Kursentwicklung ausgewahlter Tech-Aktien seit Jahresanfang (in USD)

10,0%

0,0%

-10,0%

LT
\/ =N SISt v
\\\\ M l/\ ) - Mo = LA
/\ NI \
-20,0% \{ V J \ r,w e 21.3%
-30,0%

A0,0% "
50,0% v S04
-10,0% \\A/-\ S
- 71,8%
-14,4%
-80,0%
Jan. 22 Feb. 22 Mrz. 22 Apr. 22 Mai. 22 Jun. 22
=== SEP500 Snap Inc. Meta Platforms (Facebook) — == Spotify = Neiflix Pay pal

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige Wertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg

Zeitraum: 31.12.2021 - 13.06.2022
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Aus der Zukunft geborgte Ertrage: Kinftig zu erwartender Ertrag ist
bereits vereinnahmt, mogliche Enttduschungen liegen vor uns

Die moderne Portfoliotheorieist in der letzte Dekade nicht eingetreten

500

400

300

200

100

100

200

300

400
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

mmm Performancedifferenz = Performance 5&P 500 = Performance jahrlich 7%

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg, eigene Berechnung; Stand: 31.05.2022
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Aktienmarkte folgen kaum noch fundamentalen Zusammenhangen,
sondern vielmehr der Notenbankliquiditat

Gleichlauf zwischen Aktienmarkt und Zentralbankbilanzen

700,0 23,0
600,0
18,0 &
=
[T}
500,0 S
[xn]
= £
13,0 =
D 400,0 =
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L]
2 g
5 300,0 N
2 80 &
E -]
5
200,0 3
30 2
100,0
0.0 2.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
s [ 5C1 All-Country World Index =7 entralbankass et kumuliert (FED, EZB, BoJ)

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg; Stand: 31.05.2022
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Intelligentes Bonds-Picking ermdglicht noch immer eine laufende
Rendite des Rentensegments deutlich oberhalb der Marktrendite

Strukturkurven und Endfalligkeitsrendite des BKC Treuhand Portfoliosin %

T
6 5,69 A )
‘ ¢ @ Endfalligkeitsrendite
— BKC Treuhand Portfolio
5
,_ca.+ 200
‘_—.B_a.s_i.sﬁﬂ.]'_ls_t_e—_.-—'-_
4
—
3
2
@ Rating BKC Treuhand Portfolio = BBB+
1
0

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y &Y TY ay 9y 10Y 12¥ 15Y 207 25Y 30Y
= E R EU Composite A- =R EU Composite BEB+ = EIR EUl Composite BBB-

Quelle: Bloomberg
Stand: 15.06.2022
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Die Outperformance inflationsgeschutzter Anleihen gegentber
nominalen Anleihen erreichte in 2020/21 ein historisches Ausmal3

Gesamtertrag Bundesanleihen im Vergleich

80,0
70,0
60,0
50,0

40,0

20,0

0,0 Beginn des

Positionsaufbaus
10,0

20,0
Jun. 17 Jun.18 Jun. 19 Jun. 20 Jun. 21 Jun. 22

= Bundes anleihe 2046 (nominal]  =——Bundesanleihe 2046 (inflations ges chiitzt)

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg; Stand: 15.06.2022
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Weitere Selbstverteidigungsinstrumente: Wahrungsraume, in denen
noch eine stabilitatsorientierte Geldpolitik vorherrscht

Aktueller Leitzins Industriestaaten in % Aktueller Leitzins Entwicklungslanderin %
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Quelle: Bloomberg
Stand: 15.06.2022
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Wahrungen, deren Notenbanken eine auf Geldwertstabilitat gerichtete
Politik verfolgen, werten gegentiber dem Euro kontinuierlich auf

Wahrungsentwicklung gegeniber dem EUR seit Euro-Einfiihrung

Schweizer Franken +54,9%

+
h Tschechische Krone +42,8%
-

Singapur Dollar +34,9%
US-Dollar +13,8%
9, Koreanischer Won +4.8%

Zum Vergleich:

Tarkische Lira -97,9%
E Brasilianischer Real -73,2%
“ Mexikanischer Peso -45,5%

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.

Quelle: Bloomberg (Daten); Auswartiges Amt (Flaggen)
Zeitraum der Analyse: 01.01.1999 - 28.03.2022
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Beispiel Cat Bonds: Attraktive Risikopramien mit tiefer Korrelation zu
traditionellen Assetklassen als sinnvolle Rentenersatzstrategie

Performancevergleich Cat Bonds/ Aktien/ Renten*

400% = Uber Cat Bonds werden versicherungstechnische
350% Risikoereignisse (Naturkatastrophen wie Wirbelstirme,
300% Waldbrande, Erdbeben etc.) gegen Zahlung einer
>50% Risikopramie als verzinsliche Wertpapiere an den
Kapitalmarkt weitergeben
200%
150% = Attraktives Risiko-Rendite-Profil
100% = Renditen von 4-7% p.a. Uber Geldmarktzins
(je nach versichertem Risikoereignis)

S0% = Keine erhdhten Durationsrisiken

0% - (durchschnittliche Laufzeit von 3 Jahren)
50% = Expected Loss deutlich geringer als bei HY-

2002 2006 2010 2014 2018 2022 Anleihen (< 2% vs. 2-5% p.a.)

= A ktien global =—Renten global ====Cat Bonds = Historische Volatilitat < 3,5% p.a.**

= Hoher Diversifizierungsnutzen
= zu traditionellem Aktien- und Zinsrisiko kaum
korreliert, da das (Nicht-)Eintreten von

Aktien global Renten global Naturkatastrophen in keinerlei Abhangigkeit zu
Konjunkturzyklen, geopolitischen Entwicklungen
0,06 -0,01 oder geldpolitischen Entscheidungen steht

*Quelle: Bloomberg; Basis: Cat Bonds = Swiss Re Cat Bond TR Index, Aktien global = MSCI World Net TR Index, Renten global = BB Global Aggregate TR Index; jeweils in USD;

Zeitraum: 04.01.2002 — 31.05.2022

**Auf Basis des Swiss Re Cat Bond TR Index seit Auflage am 04.01.2002

Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige W ertentwicklungen. 47
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Ein wirkungsvolles Selbstverteidigungsinstrument: Gold

Entwicklung Goldpreis seit Euroeinfiihrungin %

800
+8,6% p.a. Selbstverteldlgung gegen
700 Extreme Notenbankpolitik
= Negativzinsen
» Finanzielle Repression
600 = Extremrisiken und historisch stets zuverlassiger
Stabilitdtsanker (Hungersnote, Kriege, Pest,
500 Wahrungsreformen, usw.)
= Staatliche Willkiir und Ubergriffigkeit
400 = Inflation
Gold ermoglicht
300 = Zuverlassigen Kaufkrafterhalt
= Schutz von Eigentumsrechten
200 = Wertaufbewahrung ohne Gegenparteirisiko (Gold
bleibt — anders als eine Bankeinlage — stets
100 ,Eigentum®)
= Die Sicherheit von tber mehr als 2.000 Jahren hinweg
0 akkumuliertem Vertrauenskapital
1999 2002 2006 2010 2014 2018 2022

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg; Stand 31.05.2022
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Als weiterer Sachwert im Portfolio verankert: Physisches Platin

= Wie Gold und Silber ein Edelmetall mit entsprechenden
Investitionseigenschaften (Knappheit, Inflation-Beta, ...)
= 30-mal seltener als Gold; weitergehende industrielle
Anwendungen gegenuber Gold
= Katalysatoren
= Sensoren
= Schmuck
= Wasserstoff (Brennstoffzelle)
= Korrelation gegentuiber Gold bei lediglich 0,48 —> positive
Portfolioeigenschaften
= Bewertung: Pt-Au-Verhaltnis im historischen Vergleich
aktuell niedrig

Quelle Bild: Adobe Stock, Quelle Korrelation: Bloomberg, auf Basis ZKB Gold und ZKB Platin ETF (jeweils in CHF), 29.10.2016 - 29.10.2021 Zahlenangaben beziehen sich auf die
Vergangenheit. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fir kunftige W ertentwicklungen.
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Relative Rohstoffperformance: Ganz generell gilt die Aussage, dass
Rohstoffe im Vergleich zur Historie glinstig erscheinen

Relative Rohstoffpreisperformance

0,40
0,35
0,30

0,25

0,15 - .l‘l MATA

0,10
0,05

0,00
1988 1990 1992 1994 1996  19%8% 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

e B loomberg Commodity Index | S&P 500 Index (TR) Median

Hinweis: Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg

Zeitraum: 01.01.1988 — 13.06.2022
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Fondsinformationen BKC Treuhand Portfolio

Fondskategorie: Mischfonds defensiv, internationale Ausrichtung Morningstar

Benchmark: 12-Monats-Euribor + 70 Basispunkte ?5:;339[

Fondsvolumen: 375 Mio. EUR MﬂHN'NBSIAH
Kapitalverwaltungsgesellschaft:  Universal-Investment-Gesellschaft mbH **** ****
Verwahrstelle: DZ Bank =l
Nachhaltigkeit: Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des

Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088).
Weiterfihrende Informationen kdnnen dem Abschnitt "Anlagegrundsétze und
Anlagepolitik" des Verkaufsprospektes des Fonds entnommen werden.

_ Anteilsklasse | Anteilsklasse T Anteilsklasse S

WKN / ISIN AOYFQ9 / DEOOOAOYFQ92 A141VM / DEOOOA141VM3 A2H5XV / DEOOOA2H5XV

Auflegungsdatum 04.01.2010 21.03.2016 25.01.2018

Vertriebszulassung Deutschland, Osterreich Deutschland Deutschland

Ertragsverwendung ausschuttend (Mitte Februar) thesaurierend ausschuttend (Mitte Februar)

Erwerbs- keine keine erwerbbar von steuerbeguinstigten

beschrankungen Anlegern im Sinne von 8§ 5 Abs. 2 der
Besonderen Anlagebedingungen*

laufende Kosten 0,69% 0,69% 0,69%

© 2022 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2)
darfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir
zukiinftige Ergebnisse.), Stand: 31.05.2022

* Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und kann kiinftigen Anderungen unterliegen.
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Chancen und Risiken

= Basisinvestment mit breiter Streuung in verschiedenen Anlageklassen

= Defensive Grundstruktur der Anlagen, die tberwiegend Richtung und Wertentwicklung der europaischen
Rentenmarkte nachvollziehen sollen

= Das aktive Management versucht einen Mehrertrag gegenuiber einer passiven Anlage zu generieren
» Prinzipien der nachhaltigen Geldanlage werden im Managementprozess bericksichtigt
» Ertrag einer reinen Festgeldanlage soll Uber lange Zeitrdume Ubertroffen werden

» Fondsvermdgen ist den allgemeinen Markt-, Kurs-, Bonitats- und Wahrungsrisiken der im Bestand
befindlichen Wertpapiere ausgesetzt

» Erh6hte Schwankungsbreite gegeniber reinen festverzinslichen Anlagen

» Negative Gesamtperformance auf kurze, mittlere und lange Zeitraume maoglich. Es ist auch eine negative
Wertentwicklung bis zum Totalverlust des eigenen Kapitals moglich.



Kontakt

Bernhard Matthes, CFA

Bereichsleiter BKC Asset Management

Tel.: +49 5251 121-2741
bernhard.matthes@bkc-paderborn.de
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Frank Horn

Ansprechpartner fur Investoren und
Vertriebspartner

Tel.: +49 5251 121-1413
frank.horn@bkc-paderborn.de

Kamp 17 - 33098 Paderborn - Tel.: 05251/ 121-0 - Fax 1212 12 -
E-Mail: info@bkc-paderborn.de - www.bkc-paderborn.de
BKC Asset Management im Internet: www.bkc-am.de
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Disclaimer

Dieses Dokument wurde von der Bank fiir Kirche und Caritas erstellt, unterliegt ihrem Urheberrecht und ist ausschlief3lich zur
aktuellen Information ihrer Kunden bestimmt. Jede dariber hinausgehende Nutzung oder Weitergabe bedarf unserer
schriftichen Genehmigung sowie der Beachtung der gtiltigen Rechtsvorschriften. Es handelt sich hier weder um ein Angebot
zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren noch um eine Bewertung oder Analyse. Die komprimierten Informationen
entsprechen nicht zwangslaufig denen anderer Anbieter. Wir haben diese Informationen aus zuverlassig erachteten Quellen
Ubernommen, ohne die Informationen selbst zu verifizieren und kdnnen deshalb die Ausgewogenheit, Genauigkeit,
Vollstandigkeit oder Richtigkeit nicht zusichern. Die Informationen sind datumsbezogen und nicht als Basis flr eine
Investitionsentscheidung geeignet. Diesbeziiglich beraten wir Sie gern.

Wichtiger Hinweis zu Risiken von Anlageprodukten

Bei der vorliegenden Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung i.S.d. § 63 Abs. 6 S. 1 WpHG. Sie dient
lediglich der allgemeinen, unverbindlichen Information fur den Vertrieb innerhalb der Bundesrepublik Deutschland und stellt
weder eine Anlageberatung noch eine Finanzanalyse dar. Des Weiteren stellt sie weder ein Angebot, noch eine direkte oder
indirekte Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Investmentfondsanteilen, Derivaten, etc. dar. Die
Geeignetheit der genannten Produkte muss jeder Anleger auf Basis eigener Prifung gegebenenfalls unter Hinzuziehung
qualifizierter Berater klaren. Hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen sollte der Anleger im Vorfeld einen Steuerberater
konsultieren. Diese Werbemitteilung ersetzt insbesondere nicht die Lektire der Vertrags- und Verkaufsunterlagen, wie etwa
"Basisinformationen Uber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen". Vortibergehende Wertverluste kénnen jederzeit eintreten,
aber auch dartber hinausgehende Wertverluste bis zum Totalverlust sind mdglich.

Die Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekte, Wesentliche Anlegerinformationen, Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos in deutscher Sprache bei der Bank fir Kirche und Caritas sowie im Uber den Fondsselektor
unter https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds erhaltlich.

Bank fir Kirche und Caritas eG
Kamp 17 Tel.: 05251 121-0
33098 Paderborn Fax: 05251 121-121

Stand: Marz 2021
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-Anhang-

Weitergehende Fondsinformationen
BKC Treuhand Portfolio
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Bank flur Kirche und Caritas eG (BKC) —unabhangiges

» Konzernunabhangiges Bankhaus gegrindet 1972

1o S » Eigentimer sind unsere kirchlichen und gemeinnitzigen Kunden
::: ::: III“

» Genossenschaftliche Mitglieder: ca. 1.400
» Bilanzsumme: 5,6 Mrd. EUR, Mitarbeiter: ca. 140

= Direktbank ohne Filialnetz mit Sitz in Paderborn

» Kundenkreis: Schwerpunktmalig Stiftungen und kirchliche
Einrichtungen — exklusiver, homogener Anlegerkreis

= Nachhaltigkeit ist seit nahezu 20 Jahren fester Baustein in allen
von uns verwalteten Vermogensanlagen

Morningstar
Rating
10 Year

MAORNINGSTAR

*hokk  Rg.s.8 = Unser Leistungsspektrum fir institutionelle Kunden umfasst

Vermogensverwaltungen, Publikums- und Spezialfonds
» Investmentphilosophie: Multi-Asset Value

ezl = Mehrfach pramierte Asset Management Leistungen, u.a.

oitialio ’ » Platz 2 ,Ewige Bestenliste” im renommierten Markttest

Als Stiftungs-Alleinanlage

L ~Stiftungsvermogen 2021° Fuchs / Richter Prifinstanz
= 4 Sterne Morningstar fur BKC Treuhand Portfolio (Feb. ‘22)

» Renditewerk zertifiziert BKC Treuhand Portfolio Eignung zur
BKC Treuhand Portfolio LAlleinanlage des Stiftungsvermogen”

© 31.05.2022 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2)
dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fur etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunftige
Ergebnisse.
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Kapitalerhalt als priméares Anlageziel des Sondervermdgens, zusatzlich
Nutzung der Chancen renditestarkerer Anlageklassen

Neutrale strategische Asset Allokation = Ziel: Langfristige Gewahrleistung des realen
Kapitalerhalts mit Hilfe eines effizienten Risiko-
Rendite-Profils.

= Breite Diversifizierung Uber verschiedene
Risikofaktoren und Anlagesegmente.

» Aktives Management: Je nach Konjunktur- und
Kapitalmarkteinschatzung kann in den Quoten der
Anlageklassen nach oben und unten abgewichen

15%
werden.

» Weitestgehender Einsatz von Einzelwerten in den
Anlageklassen Renten und Aktien zur besseren
Risikokontrolle und Bewahrung unserer
Investment- und Nachhaltigkeitsphilosophie.

» Gezielter Einsatz von Alternativen Anlagen*:
Durch die geringe bis negative Korrelation zu
traditionellen  Anlageklassen  kbnnen  diese
diversifizierend und stabilisierend auf den
Gesamtertrag eines Portfolios wirken.

m Renten ®mAktien Alternative Anlagen

*Zur Abdeckung spezieller Segmente kénnen Fonds, ETFs oder andere Drittprodukte zum Einsatz kommen.
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Performanceentwicklung seit Auflage

Gesamtertrag in %
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= BKC Treuhand Portfolio «««+.« |nflation Deutschland*

Hinweis: Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschléagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 uber eine
Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 2 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 20,00 sowie um
zuséatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die
Fondsperformance gemaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage ewtl.
Ausschittungen ausgegangen. Die historische Wertentwicklung wurde in Euro berechnet.

Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fur kiinftige W ertentwicklungen.

Quelle: Bloomberg, HVPI Statistisches Bundesamt, Universal Investment, eigene Berechnungen; Datenbasis: BKC Treuhand Portfolio Anteilklasse |; Stand: 31.05.2022
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Ausschuttungshistorie: Konstante und berechenbare Ertrage;
grundsatzlich keine Ausschittung aus der Substanz

Ausschittungsbetrag je Anteil fur die Jahre 2017 - 2021

€3,00 2,50%
|
251€
- |
€2,40 2,31€ 1.91% 2,00%
€1,80 1,Me 1,75 ¢ 1,50%
€1,20 1,00%
€0,60 0,50%
€- 0,00%
2017 2018 2019 2020 2021
mmmm Betrag B Ausschittungsrendite* (r.S.) === @ Ausschiittungsrendite der letzten 5 Jahre

*bezogen auf den Schlusskurs vom ersten Handelstag des der Ausschuttung zugrundeliegenden Geschéftsjahres
(Beispiel: Ausschttung fur GJ 2021 = 1,75€ und Schlusskurs 1. Handelstag 2021 = 110,17 €, Rendite = 1,59%)

Quelle: Universal Investment; Datenbasis: BKC Treuhand Portfolio Anteilklasse |
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Der BKC Nachhaltigkeitsfilter: Nachhaltigkeit als integraler Bestandteil
der Unternehmensanalyse

BKC Nachhaltigkeitskriterien fur Unternehmen*

= Umwelt- und
Biodiversitatszerstérung

= Unlauteres
Geschaftsgebaren (z.B.
Geldwasche, Bestechung
und Korruption)

= Abtreibung und
nidationshemmende
Verhitungsmittel

A

Yy
Menschenrechtsverletzungen &
im eigenen Betrieb oder der

= Besitz, Betrieb Produkte und
Dienstleistungen von oder fir
Kernkraftwerke(ab Umsatz 5
%); Forderung von Uran

= Embryonale
Stammzellenforschung, "
Klonen, Gentechnik bei
Menschen

X e

Zulieferkette Tierversuche bei Kosmetika

= Arbeitsrechtsverletzungen = Produktion von

i &8 Lo

@

im eigenen Betrieb oder der
Zulieferkette

= Glucksspiel (ab Umsatz 5
%)

= Tabak (ab Umsatz 5 %) und
Cannabis fur nicht
medizinische Zwecke

= Pornografie (ab Umsatz 5
%)

E Rustungsgitern (ab Umsatz )
t{b
T4

5 %)

= \ertrieb von
Handfeuerwaffen an
Zivilbevdlkerung

= Produktion von geachteten
Waffen (z.B. Streumunition
und Anti-Personenminen
sowie ABC-Waffen)

* Eine detaillierte Liste der Ausschlusskriterien sowie deren Auspragungen finden Sie unter www.bkc-paderborn.de

Forderung Kraftwerkskohle (ab
Umsatz 10 %),
Kraftwerkskohlereserven (ab
500 Mio. Tonnen),
Stromproduktion aus
Kraftwerkskohle (ab Umsatz 20
% oder 10 Mio. Mwh)

Unkonventionelle Ol- und
Gasforderung, Stromproduktion
aus Ol (ab Umsatz 50 %)

Grine Gentechnik
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Nachhaltigkeits-Leader im Aktienportfolio: Beispiel Northland Power

A

NORTHLAND B4
. POWER 4 _
RWE
= Kanadischer Stromerzeuger mit Fokus auf Wind

Grof3te globale Windkraftbetreiber (Kapazitat in Gigawatt)

(#4 weltweit) und Solar

= Globales Projektportfolio mit aktueller Kapazitat
von 3GW

= 2GW an zusatzlich geplanter Leistung bis 2024

. . Integrated Utility Integrated Utility 1PP Utility Utility Utility Ipp ne
(insh. Offshore Wind) - m= g = e == ows =

VATTENF;
4.4
N:lerl.ANn \ _h' )
25 UGEROROA ——EnBW  @SSE  ofary sy e
B = [=
Energy

PP

Nachhaltigkeit

= Ziel einer 65%igen Reduktion der eigenen CO2- ESG Ranking Entwicklung (MSCI)

Intensitat bis 2030 AAA

= Weitere  Reduktion  der  bestehenden AA /@
Erdgasaktivitaten (noch 16% vom Geschaft) A

* Implementierung  von  wasserstoff- und _—
batteriebasierten Speicherldsungen BBB

* Finanzierung von Neuprojekte uber BB
kostengunstige Green Bonds B

* >40 % Frauenanteil im Top-Management CCC

* Hohe ESG-Werte im Vergleich zu globalen
Peers, Globale #11 im Best 50 Corporate Jul-17- Aug-18 ~ Nov-19  Nov-20  Dec-21
Citizens Ranking ESG Rating history shows five most recent rating actions

Quellen: MSCI, Northland Power, 4c Offshore; Stand Rating: Juni 2022
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Auch in an sich ,kritischen® Branchen lassen sich Unternehmen mit
hohen Umwelt- und Sozialstandards identifizieren: Beispiel Boliden

ESG Rating Entwicklung (MSCI)

b?%

BBB

CCC

e

Dec-17 Dec-18 Jun-19 Apr-20

ESG Rating history shows five most recent rating actions

ESG Rating Verteilung (MSCI)

Apr-21

Universe: MSCI ACWI Index constituents, Metals and Mining - Non-

Precious Metals, n=60

22%
18% 17%  18%
15%
8%
ccc B BB BBB A AA

2%

AAA

Quelle: MSCI; Stand Rating: Juni 2022

MSCI ESG Rating Skala

'‘BOLIDEN
E
W

Schwedisches Bergbauunternehmen
Exploration, Abbau und Verarbeitung von
Industrie- und Edelmetallen wie Zink, Lithium
Recycling von Elektrometallen und Blei aus
Batterien (Recycling-Quote 12%)

Nachhaltigkeit

ESG-Leader: Innerhalb der Top 2% der
Peergroup

Nachhaltige Metallproduktion, die fur alle
kunftigen Entwicklungen und Technologien

notwendig ist

Ziel einer 40%igen Reduktion der CO2-Intensitat
bis 2030 bei gleichzeitiger Verringerung des
absoluten CO2-AustolRes infolge steigender
Nutzung griiner Energien

Starke Corporate Governance Strukturen

Volle Erfullung der Umweltstandards des
International Council on Mining and Metals
Wiederverwendung von 25%
Abraummaterials

allen
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Der BKC Nachhaltigkeitsfilter: Nachhaltigkeit als integraler Bestandteil
der Staatsanleihenanalyse

BKC Ausschlusskriterien fir Staaten*

A = Todesstrafe (Vollstreckung in den letzten 10 &~ " Hoher Grad an Korruption = Ukraine,
Jahren) > z.B. USA, Vietnam, Singapur -K% Paraguay
» Fehlende Religionsfreiheit (Unterbindung freier = RUstungsbudget gro3er 4% des BIP > z.B.
-I- Religionsausiibung) = z.B. Indonesien, Turkei h Saudi Arabien, Kuwait
s " Menschenrechtsverletzungenﬂ(dauerhaft und = Keine Ratifizierung der Konventionen zu
m systematisch) - z.B. China, Agypten A biologischen und chemischen Waffen > z.B.
@ " Totalitire Regime (Unterbindung Israel, Nordkorea
f;h demokratischer Rechte und Pressefreiheit) > = Keine Ratifizierung des Pariser
z.B. Venezuela, DR Kongo g Klimaschutzabkommens oder
A = Atomwaffenbesitz ohne vollstandigen Nachfolgeklimaprotokoll - z.B. Russland, Iran
AerStungSpIan - z.B. Indien, GrofRbritannien = Unzureichende K|imaschutz|eistungen
= Atomenergie (Anteil an der v (ungenigende Klimapolitik und
A4 Primarenergieproduktion mehr als 25 % und -7 Klimaschutzmalinahmen) - z.B. Sudkorea,
[a kein Ausstiegsbeschluss) - z.B. Schweden, USA, Taiwan
Frankreich

BKC Ausschlusskriterien fur Finanzinstrumente*

‘r = Agrarrohstoffderivate

» Hochfrequenzhandel

* Eine detaillierte Liste der Ausschlusskriterien sowie deren Auspragungen finden Sie unter www.bkc-paderborn.de
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Beispiele zur Darstellung von Transparenz und Nachhaltigkeit in der

Vermogensanlage

Transparenz in der Nachhaltigkeit

.- Kirche und Caritas eG

A

Prozess

Transparenz im Fondsmanagement

= Als Unterzeichner des Europaischen Transparenzkodex* verpflichtet sich die
Bank fur Kirche und Caritas im Bezug auf den BKC Treuhand Portfolio zur
Herstellung von Transparenz im Umgang mit ihrer Nachhaltigkeitsstrategie

# = Hierzu beantworten wir mindestens jahrlich einen umfassenden Fragebogen

't rdns “pa rent u.a. zu unserer ethisch-nachhaltigen Anlagestrategie und dem dazugehdrigen

» Der ausgeflillte Transparenzkodex und dessen Antworten werden leicht
zugéanglich auf unserer Internetseite veroffentlicht

» Tagesaktuelle Factsheets zu allen Publikumsfonds sind leicht
uber unsere Website zugénglich

= Investoren erhalten jedes Quartal eine detaillierte
Erlauterung der Performancetreiber und Marktentwicklung

» Ebenfalls werden regelmé&iige Ad-hoc Analysen zu
relevanten Marktgeschehnissen verfasst

Néhere Informationen finden Sie unter www.bkc-am.de

Aktuelle Veroffentlichungen unter www.bkc-am.de
Aktuelles

Kapitalanlage bei Stiftungen: Oft noch Spiel fiir Ang an Niedrigzins
> Bernhard Matthes rat Stiftungen zu mehr Mut in der Kapitalanlage (dpn, April 2021) @

Zinsanstieg bremst Renten und Edelmetalle
> Marktkommentar zum 1. Quartal 2021

Besser auf Rohstoffe als auf griine Aktien setzen?
> Eine Einschitzung von Bernhard Matthes (Institutional Money, Marz 2021)

*Das Europdische Transparenz-Logo fir Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die Bank fur Kirche und Caritas eG sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen
zur Verfigung zu stellen, um Interessierten, insbesondere Kunden, die Mdglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds
nachzuvollziehen. Ausfuhrliche Informationen Uber die Européischen Transparenzleitlinien finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen tber die Nachhaltige Anlagepolitik und ihre
Umsetzung des BKC Treuhand Portfolio finden Sie unter: www.universal-investment.com. Die Transparenzleitlinien werden gemanagt von Eurosif, einer unabh&ngigen Organisation.

Das Européische SRI Transparenz-Logo steht fir die oben beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Beflrwortung eines bestimmten Unternehmens, einer

Organisation oder Einzelperson zu verstehen.
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